Stanowisko Zarzadu Spotki All in! Games S.A. z siedzibg w Krakowie (dalej ,Spotka Dominujaca” lub
»Spétka”) wraz z opinig Rady Nadzorczej Spotki w zwigzku z odmowg wyrazenia przez firme audytorska
opinii w raporcie z badania rocznych sprawozdan finansowych (jednostkowego i skonsolidowanego) za
okres zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku.

1) Wskazanie wptywu w ujeciu ilosciowym i jakosciowym odmowy wyrazenia opinii na
roczne sprawozdanie finansowe (jednostkowe oraz skonsolidowane), w tym na wyniki
oraz inne dane finansowe, z przedstawieniem w kazdym przypadku oceny istotnosci.

Zarzad Jednostki Dominujacej ponizej przedstawia stanowisko odnoszace sie do przyczyn
odmowy przez audytora od wyrazenia opinii:

Przyczyna 1: ,Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2024 roku prezentuje m.in. aktywa stanowigce nakfady na prace rozwojowe w toku. Naktady te
dotyczg naktadow na rozwdj gier komputerowych. Wykazana w bilansie kwota obejmuje m.in. gry,
ktdre s w trakcie rozwoju i nie zostaty jeszcze zakonczone. Warto$¢ naktadéw na prace rozwojowe w
toku wynosi w weryfikowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej 15 996,7 tys. zt (co stanowi ok.
69,1% sumy bilansowej).

Zarzad Jednostki dominujgcej przedstawit nam wyceny rozwijanych tytutdw gier, ktdre byty

przygotowywane wg stanu na koniec roku 2023, ktére na koniec roku 2024 nie zostaty
zaktualizowane. Wyceny te bazujg na podstawowym zatozeniu, iz Jednostka dominujaca oraz cafa
Grupa Kapitatowa All in! Games S.A. (,Grupa”) bedzie w stanie pozyskac¢ $rodki pozwalajgce na
sfinansowanie koniecznych do poniesienia wydatkéw w celu dokonczenia procesu rozwoju tych gier.

Na podstawie przedstawionych nam podczas badania dokumentow i wyjasnien doszliSmy do
whniosku, iz finansowanie to nie jest na dzien bilansowy oraz na moment wydania niniejszego
sprawozdania z badania zabezpieczone. Spotki Grupy na biezgco podejmujg dziatania w celu
pozyskania finansowania, istnieje jednak niepewno$¢ czy bedg w stanie pozyskac¢ niezbedne kwoty.
Wg uzyskanych informacji zakonczenie pierwszego najwiekszego tytutu gry rozwijanej przez
jednostke Ironbird Creations S.A. (objeta konsolidacja metodg petng), ktéra jest najblizej konca
procesu rozwojowego wymaga poniesienia jeszcze nakladéw ok. 7-8 min zt. Rozwdj pozostatych
tytutdw byt na dzien bilansowy wstrzymany i projekty te majg zostaé wznowione dopiero po
zakoniczeniu rozwoju i komercjalizacji pierwszego tytutui beda one réwniez finansowe ze Srodkéw
pozyskanychze sprzedazy tego pierwszego tytutu.

W zwigzku z powyzszym nie jesteSmy w stanie potwierdzi¢, iz wykazana, w badanym przez nas
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej, warto$¢ prac rozwojowych w toku nie
wymaga odpiséw aktualizujgcych. W naszej ocenie istnieje znaczace ryzyko w zakresie mozliwosci
pozyskania finansowania zewnetrznego i doprowadzenia do konca realizowanych projektow
rozwojowych, a tym samym istnieje znaczace ryzyko, iz powyzsze aktywa powinny by¢ wykazane w
nizszych wartosciach. Nie jesteSmy rowniez w stanie wiarygodnie oszacowac potencjalnej korekty
przy wykorzystaniu alternatywnych procedur rewizyjnych. W naszej ocenie potencjalne
znieksztatcenie moze by¢ zaréwno istotne jak i rozlegte (dotyczy réznych pozycji bilansowy ch oraz
stanowi znaczacg cze$¢ sumy bilansowej).

Audytor wskazat znaczace ryzyko w zakresie mozliwosci pozyskania finansowania zewnetrznego i
doprowadzenia dokonca realizowanych projektéwrozwojowych, a tymsamymistnieje znaczace ryzyko, iz
wartos$ci prac rozwojowych w toku powinny zostac objete odpisami aktualizujgcymi. Watpliwos¢ dotyczy
aktywdw o wartosci 15 996,7 tys. zt (co stanowi ok. 69,1% sumy bilansowej).

Zarzad Spotki podczas spotkan i korespondencji z audytorem przedstawit stanowisko, iz wartosci prac
rozwojowych w toku dotyczy projektéw prowadzonych przez spotki zalezne (dalej ,Grupa Spotek lub
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.Spotki w Grupie”) w tym kluczowy projekt gre ,,Phantom Hellcat”, prowadzong przez spotke Ironbird
Creations S.A.

Audytor podnidst réwniez kwestie, iz przedstawione podczas przegladu dokumenty i wyjasnienia

dotyczace finansowaniana dzienbilansowy oraz na obecng chwile nie sg zabezpieczone.Spotki wGrupie na
biezgco podejmuja dziatania w celu pozyskania finansowania, istnieje jednak niepewnos¢, czy bedg w

stanie pozyskac niezbedne kwoty. Wg uzyskanych informacji zakoriczenie prac pierwszego tytutu gry,

ktdra jest najblizej konca procesu rozwojowego wymaga jeszcze poniesienia naktadéw w wysokosci ok. 7
min zt.

Zarzad Spotki Dominujacej w dniu 8 listopada 2024 r., poinformowat, ze w konsekwencji zakonczenia
emisji, zarzad spétki zaleznej, tj. Ironbird Creations S.A. podjat uchwate, w sprawie dookreslenia
wysokosci kapitatu zaktadowego do kwoty 132.415,20 zt spdtki. Niniejsze dookreslenie wysokosci kapitatu
zakfadowego jest konsekwencjg objecia i optacenia 27.959 akcji zwyktych na okaziciela serii C oraz 58.573
akcji zwyktych na okaziciela serii D, ktore zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzadu nr
1/09/2024 spétki Ironbird Creations S.A. z dnia 3 wrzesnia 2024 roku.

Zarzad Jednostki Dominujgcej pragnie podkresli¢, iz akcje serii C i D spdtki Ironbird Creations S.A. byty
obejmowane po cenie emisyjnej 35,00 zt za kazda akcje, co daje tagczne wplywy z emisji w kwocie 3 028
620,00 zt. Przy czym 12 105 akgcji serii D za kwote 423 675,00 zt zostato objetych przez All In! Games i
optaconych w drodze potracenia wzajemnych wierzytelnosci pomiedzy spdtkami (z tytutu udzielonej przez
All In! Games pozyczki). Ze wzgledu na sytuacje zwigzang z ogtoszeniem Postepowania
oZatwierdzeniemUkfaduoraz przesunieciemwptaty deklarowanychsrodkdwprzez inwestoréw pojawita sie
koniecznos$¢ przesuniecia terminu zakonczenia emisji, po terminie badania oraz wydania opinii przez
audytora.

W dniu 16 stycznia 2025 r. Zarzad Jednostki Dominujacej poinformowat, o podjeciu przez Zarzad Spotki
zaleznej Ironbird Creations S.A. uchwaly, w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego tej spotki w
ramach kapitatu docelowego, poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii E, w trybie subskrypdji
prywatnej z wytgczeniem prawa poboru przystugujgcego dotychczasowym akcjonariuszom w catosci.

Na podstawie ww. uchwaty, ZarzadIronbirdCreations S.A. uchwalit podwyzszenie kapitatuzaktadowego o
kwote nie nizszg niz 285,70 zt i nie wyzszg niz 8 571,50 i, tj. z kwoty 132 415,20 zt do kwoty nie nizszej
niz 132 700,90 zt i nie wyzszej niz 140 986,70 zt w drodze emisji nie mniej niz 2 857 i nie wiecej niz 85 715
akcji zwyklych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,10 zt. Cena emisyjna akcji serii E ustalona
zostata na kwote 35,00 zt za kazda akcje.

Oznacza to,ze Spoétka zaleznalronbirdCreationsS.A. zamierza pozyskackolejne finansowanie wramach
przeprowadzonej emisji w kwocie do 3 000 025 zt.

Dodatkowozawarcielistu intencyjnego z miedzynarodowym wydawca gier komputerowych przezspotke
zalezng Ironbird Creations S.A. Zatwierdzenie uktadu w Postepowaniu o Zatwierdzenie Uktadu przez
Jednostke Dominujgcg, w dniu 11 kwietnia 2025 roku sad wydat obwieszczenie, w ktorym wskazat, ze
wydane w dniu 3 marca 2025 roku postanowienie sadu zatwierdzajace uktad, jest prawomocne z dniem
18 marca 2025 roku

(wiecej wraportachbiezgcychnr25/20240raz27/2024) wopinii  Zarzaduzwieksza wiarygodno$¢Spotki
Dominujacej i Spdtek z Grupy kapitatowej Spétki oraz znaczaco wptywa na prawdopodobienstwo
zapewnienia finasowania i zakonczenia prowadzonych przez Spétki w Grupie projektdworaz rozpoczecie
nowych.

Przyczyna 2: ,Nie uzyskaliSmy réwniez od spétek Grupy dokumentéw, ktdére pozwolityby nam sie
upewnic¢ co do mozliwosci odzyskania znaczacych naleznosci wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej z tytutu VAT wynoszacych ok. 2 642,1 tys. zt, ktdre to naleznosci w przewazajacej czesci
dotycza VAT z tytutu niezaptaconych w terminie faktur zakupowych (tzw. ,zte dtugi”). Mozliwos¢
odzyskania powyzszego VAT jest zalezna gtéwnie od mozliwosci sptaty zalegtych zobowigzan, a
sptata zalegtych zobowigzan zalezna jest od mozliwosci pozyskania finansowania na ukonczenie
rozwijanych przez spdtki Grupy gier i ich komercjalizacji — ryzyko w tym zakresie zostato juz opisane
powyzej”
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Zarzad Spotki Dominujacej podejmuje dziatania majace na celu pozyskanie finansowania na realizacje
prowadzonych projektdw jak réwniez, na sptate zobowigzan z tytutu niezaptaconych w terminie faktur
zakupowych (tzw. ,zte dlugi”). Audytor wskazat brak mozliwosci upewnienia sie co do mozliwosci
odzyskania znaczacych naleznosci wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej z tytutu VAT
wynoszacych ok. 2 642, 1tys. zt, ktdreto wiasnie naleznosci w przewazajgcej czesci dotycza VAT z tytutu
niezaptaconych w terminie faktur zakupowych. Mozliwo$¢ odzyskania powyzszego VAT-u jest zalezna
gtéwnie od mozliwosci sptaty zalegtych zobowigzan, a sptata zaleglych zobowigzan zalezna jest od
mozliwosci pozyskania finansowania na ukonczenie rozwijanych przez Spdtki z Grupy gier i ich
komercjalizacji.

Kolejnym dziataniem podjetym przez Zarzad Spotki Dominujacej jest przeprowadzenie Postepowania o
Zatwierdzenie Uktadu, a ten zatwierdzony przez sad bedzie podstawg do wyliczenia faktycznie
pozostajgcych naleznosci z tytutu VAT od niezaptaconych faktur sprzedazowych. W dniu 23 sierpnia 2024
roku Zarzad ztozyt wniosek o otwarcie Postgpowania o Zatwierdzenie Ukfadu (,PZU"). Po dniu
bilansowym, w dniu 3 marca 2025 r. Sad Rejonowy dla Krakowa- Srodmiescia w Krakowie, VIII Wydziat
Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych, dziatajgc na podstawie art. 223 ust. 1
ustawy z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne, postanowit zatwierdzi¢ uktad zawarty w
postepowaniu o zatwierdzenie ukfadu Spotki. Zatwierdzenie uktadu uprawomocnito sie z datg 18 marca
2025 r. w dniu 11 kwietnia 2025 r.

Przyczyna 3: ,Ponadto nie uzyskaliSmy takze od Jednostki Dominujgcej dokumentdw, ktore
pozwolityby nam sie upewni¢ co do mozliwosci odzyskania znaczacych naleznosci wykazanych w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej z tytutu sprzedazy akcji spotek
podporzadkowanych, w kwocie ok. 2 335,0 tys. zt. Umowy sprzedazy akcji zostaty zawarta w 2023 r.
Cze$¢ naleznosci zostata sptacona, natomiast dla niesptaconej kwoty zostalty podpisane aneksy
przedtuzajgce termin sptaty do dnia 31.12.2025 r. Do dnia badania wyZzej wymienione naleznosci nie
zostaly sptacone. Zarzad Jednostki Dominujgcej na dzien bilansowy nie rozpoznat odpisow
aktualizujacych powyzsze naleznosci.”

Zarzad Jednostki Dominujgcej jest w statym kontakcie z nabywcg pakietu akcji spotek
podporzadkowanych i w ocenie Zarzadu pomimo koniecznosci aneksowania terminu zaptaty za nabyty
pakiet akcji zaptatajest niezagrozona. W przypadku, gdyby jednak taki scenariusz sie zrealizowatzaptata
za nabyty pakiet akcji spotek podporzadkowanych zostanie skompensowana z pozyczkami udzielonymi
przez nabywce. W takiej sytuacji zdaniem Zarzagdu nie ma koniecznosci realizacji odpisow
aktualizujgcych powyzsza naleznosc.

Przyczyna 4: ,Ponadto w trakcie realizacji procedur rewizyjnych nie udato nam sie uzyskac
wszystkich dokumentéw/ dowoddéw rewizyjnych, o ktore poprosilismy. W tym miedzy innymi nie
uzyskaliSmy odpowiedzi od czesci wspotpracujacych z Jednostkg Dominujgcg oraz jednostkami
zaleznymi Kancelarii prawnych/ prawnikdw na zapytania skierowane do tych podmiotéw z pytaniami
o zakres wspotpracy wedtug stanu na dzien bilansowy 31 grudnia 2024 r, nie uzyskaliSmy

odpowiedzi od czesci wspotpracujacych z jednostkami zaleznymi Bankow na zapytania skierowane
do tych podmiotéw z pytaniami o zakres wspotpracy wedtug stanu na dzien bilansowy 31 grudnia
2024 r., nie uzyskaliSmy czesci potwierdzen sald zobowigzan dotyczacych czesci zaciggnietych
pozyczek, nie uzyskaliSmy szczegotowej specyfikacjizobowigzanobjetychuktademw podziale na

cze$cgtdwng i naliczone odsetki, |, . . . . , .
W zwigzku Z powyzszym nie jesteSmy w stanie potwierdzi¢ miedzy innymi kompletnosci rezerw na

zobowigzania orazzobowigzanfinansowychiniefinansowychGrupy na dzienbilansowy 31 grudnia 2024
r. Nie byliSmy w stanie uzyska¢ wystarczajgcego poziomu zapewnienia w tym zakresie przy
wykorzystaniu alternatywnych procedur rewizyjnych.”

Zarzad Spotki pragnie zapewni¢, ze podjat wszystkie niezbedne dziatania (kontakty mailowe,
telefoniczne oraz spotkania osobiste) dzieki ktorym wspotpracujacy z Jednostkg Dominujacg oraz
jednostkami zaleznymi Kancelarie prawne/ prawnicy na zapytania skierowane do tych podmiotéw z
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pytaniami o zakres wspotpracy wedtug stanu na dzien bilansowy 31 grudnia 2024 r., mogli i powinni
udzieli¢ odpowiedzi o zakres wspotpracy wedtug stanu na dzien bilansowy 31 grudnia 2024 r.,




Zarzad Spotki zapewnia rdwniez, ze powyzsze dziatania zostaty podjete w celu uzyskania potwierdzen sald
zobowigzan dotyczacych czesci zaciggnietych pozyczek. Niestety nie wszystkie potwierdzenie, pomimo

zapewnien, zostaty do Audytora dostarczone w odpowiedniej formie.

Ponadto Zarzad Spdtki dostarczyt wszystkie dokumenty bedgce podstawg ztozenia i zatwierdzenia przez
sad Postepowania o Zatwierdzenie Uktadu w tym dokumentéw i sald uzgodnionych z wierzycielami w
trakcie negocjacji pomiedzy stronami.

Przyczyna 5: Przeprowadziliémy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego All
in! Games S.A. z siedzibg w Krakowie przy ulicy Os.Bohateréw Wrzesnia 82 (,Spotka”), za rok
obrotowy od dnia 1 stycznia2024 rokudodnia 31 grudnia2024 roku, ktore zawieraskonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wihasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok zakonczony w tym dniu oraz
informacje dodatkowa zawierajacg opis przyjetych zasad rachunkowosci i inne informacje
objasniajgce (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej okreslonych w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z
nimi interpretacjach ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, zwanych dalej ,MSSF

Nie wyrazamy opinii 0 zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Wobec znaczenia
spraw opisanych w sekcji Podstawa odmowy wyrazenia opinii nie byliSmy w stanie uzyskac
wystarczajgcych i odpowiednich dowoddw badania, aby stanowity one podstawe dla opinii z badania
na temat tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wplyw na jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Odstgpienie od wyrazenia wniosku przez firme audytorska moze mie¢ istotny wptyw na ocene
wiarygodnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki. Brak opinii audytorskiej moze
skutkowac:

1. Obnizeniem zaufania interesariuszy — w tym inwestordw, kontrahentéw oraz instytucji
finansowych, do prezentowanych danych finansowych.

2. Potencjalnymi trudnosciami w pozyskiwaniu finansowania — brak opinii audytorskiej
moze wptynaé na decyzje instytucji finansowych w zakresie udzielania kredytow.

3. Wplywem na decyzje inwestor6w — niepewno$¢ zwigzana z wiarygodnoscig danych
finansowych moze przetozy¢ sie na zmienno$¢ kursu akcji Spotki.

Ocena istotnosci wptywu na wyniki finansowe i dane finansowe

Zarzad Spotki Dominujgcej dokonat analizy wptywu odstgpienia od wyrazenia wniosku na wyniki
finansowe i inne dane finansowe spétki. Uznano, ze:

1. Brak opinii audytorskiej nie zmienia rzeczywistych wynikow finansowych Spoétki,
jednak moze wptynac na ich postrzeganie przez zewnetrznych interesariuszy.

2. Zwieksza sie ryzyko btednej interpretacji wynikow finansowych przez inwestoréw i
analitykéw rynkowych.
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3. Moze nastapi¢ koniecznos¢ skorygowania niektorych danych finansowych w
przysztosci, jezeli dalsze analizy wykazg potrzebe wprowadzenia zmian w prezentacji
finansowej Spotki.




2) I;ﬁﬁga:gwienie podjetych lub planowanych dziatan przezSpoétke wzwiazku z zaistnialg

W celu wyjasnienia zaistniatej sytuacji oraz ograniczenia ryzyka powtdrzenia sie podobnych zdarzen w
przysztosci, Zarzad Spotki Dominujacej podjat nastepujace dziatania:

1. Analiza przyczyn - Zarzad przeprowadzit szczegdtowa analize wskazanych przez firme
audytorskg przyczyn odstgpienia od wyrazenia wniosku.

2. Wzmocnienie kontroli wewnetrznych — Wdrozono dodatkowe procedury kontrolne w celu
zwiekszenia transparentnosci i kompletnosci danych finansowych.

3. Dialog z firmg audytorska — Zarzad pozostaje w statym kontakcie z firmg audytorska, aby
szczegbtowo omowié wszelkie watpliwosci i znalez¢ wspdlne rozwigzania.

4. Kompletowanie dokumentéw — Zarzad rozpoczat juz komplementowanie dokumentéw na
potrzeby badania sprawozdania finansowego za rok 2024.

Zapewnienie transparentnosci

Zarzad Spotki podkresla swoje zaangazowanie w zapewnienie petnej transparentnosci i rzetelnosci
sprawozdan finansowych. W zwiazku z tym podjeto kroki majace na celu:

e Biezace informowanie akcjonariuszy i interesariuszy o postepach w dziataniach naprawczych;
e Publikowanie dodatkowych wyjasnien w zakresie kwestii podniesionych przez firme audytorska;

¢ Organizacje spotkan z kluczowymi interesariuszami, w tym inwestorami, aby oméwi¢ wszelkie
pojawiajgce sie obawy.

Zobowigzanie Zarzadu

Zarzad spotki All in! Games S.A. zobowigzuje sie do kontynuowania dziatan majgcych na celu
przywrocenie petnego zaufania do Spoétki oraz jej sprawozdan finansowych. Jednoczes$nie Zarzad
deklaruje petng wspotprace z firmg audytorskg, akcjonariuszami oraz innymi interesariuszami, aby
rozwigzac zaistnialg sytuacje w mozliwie najkrotszym czasie.

Podpisano:

Krakow, dnia 30 kwietnia 2025 .

Marcin Kawa Maciej tas

Prezes Zarzadu All in! Games S.A. Wiceprezes Zarzadu All in! Games S.A.
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